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Fliggetlen Kényvvizsgaldi Jelentés

A Vértesi Erémd Zrt.
részvényesei részére

1.) Elvégeztik a Vértesi Erémd Zrt. ("Tarsasag”) mellékelt 2009. évi éves beszamoldjanak a
konyvvizsgdlatat, amely éves beszamolé a 2009. december 31-i forduldnapra elkészitett mérlegbdl -
melyben az eszkdzok és forrdsok egyezd végosszege 42.473.524 eFt a mérleg szerinti eredmény
- 3.461.960 efFt veszteség-, az ezen id6ponttal végzd8d6é évre vonatkozé eredménykimutatasbél és a
szamviteli politika meghatarozd elemeit és az egyéb magyardzé megjegyzéseket tartalmazd kiegészitd
mellékletbdl all.

2.) A Tarsasag 2008. évi éves beszamolojarol 2009. aprilis 20-an korlatozas nélkili véleményt bocsatottunk
ki.

A vezetés felel8ssége az éves beszamoléért

3.) Az éves beszamoldnak a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott altalanos
szamviteli elvek szerint torténd elkészitése és valds bemutatdsa az ligyvezetés felel6ssége. Ez a felel6sség
magaban foglalja az akar csaldsbdl, akar hibabdl eredd, Iényeges hibas allitasoktdl mentes éves beszamold
elkészitése és valds bemutatdsa szempontjabdl relevans belsd ellen6rzés kialakitasat, bevezetését,
fenntartadsat, a megfelel6 szamviteli politika kivalasztasat és alkalmazdsat, valamint az adott korilmények
kozott ésszer(i szamviteli becslések elkészitését.

A kdnyvvizsgalo feleldssége

4.) A mi felel6sségiink az éves beszamold véleményezése az elvégzett kdnyvvizsgalat alapjan, valamint az
Gzleti jelentés és az éves beszamold 0Osszhangjanak megitélése, tovabba annak ellen6rzése, hogy a
kiegészit6 mellékletben a 2007. évi LXXXVI. térvény a villamos energiarél (VET) 104.§ (3) alapjan
bemutatott, villamos energia ipari tevékenységenként készitett mérleg és eredménykimutatas
tevékenységek szerinti szétvdlasztdsa a szabalyzatok alapjan torténik. A konyvvizsgdlatot a magyar
Nemzeti Kdnyvvizsgdlati Standardok és a konyvvizsgdlatra vonatkozd - Magyarorszagon érvényes -
torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. A fentiek megkovetelik, hogy megfeleljiink
bizonyos etikai kovetelményeknek, valamint hogy a kdnyvvizsgdlatot Ugy tervezziik meg és végezzik el,
hogy kell6 bizonyossdgot szerezziink arrdl, hogy az éves beszamolé nem tartalmaz |ényeges hibas
allitasokat.

5.) A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljardasok végrehajtdsat, amelyek célja kdnyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves beszamoldban szerepld Osszegekrdl és kdzzétételekrdl. A kivalasztott
eljarasok, beleértve az éves beszdmold akar csaldsbol, akdr hibabdl eredd, lényeges hibds allitasai
konyvvizsgdlo az éves beszamold ligyvezetés altali elkészitése és valds bemutatdsa szempontjabdl relevans
belsé ellendrzést azért mérlegeli, hogy olyan kdnyvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott
korilmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy a vallalkozds belsé ellenérzésének hatékonysdgara
vonatkozéan véleményt mondjon. A kdnyvvizsgalat magdban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli
alapelvek megfelel6ségének, az Ugyvezetés szamviteli becslései ésszer(iségének, valamint az éves
beszdmold atfogd bemutatdsanak értékelését. Az lzleti jelentéssel kapcsolatos munkank az Uzleti jelentés
és az éves beszamold 6sszhangjanak megitélésére korldtozodik, és nem tartalmazza egyéb, a Tarsasag nem
auditdlt szdmviteli nyilvantartdsaibdl levezetett informdacidk attekintését.
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6.) Meggy8z6désiink, hogy a megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelel6 alapot nyujt a
konyvvizsgadldi véleményilink megaddsahoz.

Vélemény

7.) A konyvvizsgdlat sordn a Vértesi Erdmi Zrt. éves beszamoldjat, annak részeit és tételeit, azok
konyvelési és bizonylati aldtdmasztasat az érvényes magyar nemzeti kényvvizsgadlati standardokban
foglaltak szerint felllvizsgaltuk, és ennek alapjan elegend6 és megfelel6 bizonyossagot szereztiink arrdl,
hogy az éves beszamoldét a magyar szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon alkalmazott
altaldnos szdmviteli elvek szerint készitették el. Véleménylink szerint az éves beszamolé a Vértesi Erém(
Zrt. 2009. december 31-én fenndllé vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl megbizhatd és valds képet
ad. Az (zleti jelentés az éves beszamold adataival 6sszhangban van. A kiegészitd mellékletben bemutatott
tevékenységek szétvalasztasa a vonatkozé szabdlyzatok szerint tértént.

Véleményilink korlatozasa nélkil felhivjuk a figyelmet a kovetkezGkre:

8. ) A Tdrsasdg 2008. évi éves beszamoldjardl szélo kdnyvvizsgaldi jelentésiinkben felhivtuk a figyelmet a
Tdrsasag altal 2008. soran kotott bizonyos villamos energia kereskedelmi szerz6désekre. Az emlitettek
kozll tobb szerz6déssel kapcsolatban a Tarsasag ellen 2009. év soran a Tarsasaqg szallitdi peres eljarast
inditottak, illetve amelyekkel kapcsolatban a Tarsasdg is pert inditott vevéjével szemben. Amint az a jelen
beszdmolé kiegészité mellékletének E.7. pontjaban szerepel, jelen beszamol6 elkészitéséig egy peres
eljarasban joger6s, a Tdrsasagot elmarasztald dontés szlletett, azonban a tovabbi eljarasok még
folyamatban vannak. A szerzO6désekbdl szarmazd vadrhatd koételezettségekre a Tdrsasag 2008. évi
mérlegében 8,2 milliard forint céltartalékot képzett, majd ezt a céltartalékot 2009. soran 9,8 milliard
forintra novelte, a vezetdség jelenlegi legjobb becslése alapjan. Amint ez tavalyi jelentésiinkben is szerepel,
a szerz8dések megkotésének koriilményeivel kapcsolatban a Felligyel6 Bizottsdg vizsgadlatot folytatott,
majd a vizsgalat eredményei alapjan a Tarsasdg 2009. évben biintetdjoqgi eljarast inditott. A nyomozas
jelenleg folyamatban van. A hatdsagi és polgari peres eljarasok végsd kimenetele jelenleg nem megitélhetd.

9.) Amint az a kiegészitd melléklet E.7 fejezetében kifejtésre kerllt, a Trsasag a jelenlegi villamos energia
arak mellett nem képes gazdasagosan m(ikodni. A Tarsasag vezetdsége 2009. év soran szamos intézkedést
|éptetett életbe a veszteségek mérséklése érdekében, beleértve egyebek mellett a dolgozdi [étszam
csokkentését, banyaml(ivelés részleges felhagyasat, egyes villamosenergia-termel6 berendezések ledllitasat
és befektetett eszkdzok értékesitését. Ezen intézkedések mellett a 2009. december 31-én végz6dd
pénzligyi évben a Tarsasdg vesztesége - 3.462 millié forint, amelynek kdvetkeztében a Tdrsasag sajat
t6kéje 2009. december 31-én negativ, - 425 millié forint. Amennyiben a jelenleg érvényes piaci
korilmények tartésan fennmaradnak, a Tdrsasag eszkdzei normal mikédés soran nem tériilnek meg.

A Tarsasag mikodése soran szénipari szerkezetatalakitasi tdmogatdsban részesiil. Ennek 2010. évre
vdrhaté Osszege 6,9 milliard forint. Ezen felll, a 27/2010 (I.14) Kormdanyrendelettel valamint a
1036/2010 (I.14.) Kormanyhatdrozattal a 2010. évi kdltségvetés altaldnos tartaléka terhére a Kormany
tovabbi 1,9 milliard forint szénipari szerkezetatalakitasi tamogatas juttatdsardl intézkedett. Ezen &sszegek
sem képesek azonban fedezni a Tarsasdg 2010. évi mikddése soran keletkezd pénzkidaramldsként
realizalédo veszteséget. Ezen fellil, 2010. évben a Tdrsasag hosszu lejaratu hiteleibdl esedékessé valik 1,5
milliard forintnyi hiteltdrlesztés, tovabba a Tdrsasag ellen meginditott kartéritési perek kozil jogerésen
lezdrult eljdrasbdél tovabbi 1,9 millidard forint fizetési kotelezettség esedékes. A Tdrsasdgnak a jelenleg
érvényes, MVM Zrt.-vel kétott hitelszerz8dése alapjan elérhet6 szabad hitelkeret teljes kihasznalasan tul
2010. év sordn tovabbi mintegy 2 milliard kiils6 finanszirozasi igénye |ép fel, amely jelenleg nincs biztositva.
Ezen fellil tovabbi kiilsd finanszirozas iranti szlikségletet tamaszthat az esetleges perveszteség a kiegészitd
melléklet E.7 fejezetében bemutatott, folyamatban levé Gigyekben.

A fentieken tdl a Tdarsasdg jogosultsdga a szénipari szerkezetatalakitdsi tamogatasra, amely jelentds
bevételt jelent a Tarsasag szamara, 2011. januar 1-én varhatdéan megsz(inik.
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A Kormdny 1097/2009 (VI. 23) hatdrozatdban Ugy dont6tt, hogy nemzetgazdasagi érdekekre vald
tekintettel a Vértesi Erémd tovabbm(ikodtetését tartja sziikségesnek. A Tdrsasag a jelen piaci kérilmények
kozott csak az uralmi jogviszonyt gyakorlé f&tulajdonos Magyar Villamos Mdvek Zrt. (MVM) vagy végsd
soron a Magyar Allam tdmogatédsédval képes m(ikddését fenntartani illetve a fizet6képességét megérizni.
Jelen jelentés id6pontjdaban - a mar emlitett hitelkereten felll - nem all rendelkezésre az MVM részérdl
tovabbi elkodtelezettség a Tdarsasdg finanszirozasara. Az MVM Zrt. 2010. februar 15-i kdzgy(lése ugy
dontétt, hogy a Tarsasdg, fizetésképtelenségének bekdvetkezése esetében inditson cs6deljarast. Az MVM
kozgy(ilési dontésével egy id6ben jelent meg az 1,9 millidrd forint szénipari szerkezetatalakitasi tdmogatas
juttatdsat biztosité 1027/2010 (11.14) Kormanyrendelet valamint a 33/2010 (I.14) Kormanyhatarozat. A
Kormany 1097/2009 (VI. 23) hatdrozata, valamint az MNV Zrt. Részvényesi Jogok Gyakorldjanak 32/2009
(XI. 23) szamu hatdrozatdban foglaltak alapjan a Kormany szamara 2010. jdlius 31-ig kell a Tarsasag
helyzetérdl tajékoztatdst nydjtani. A fentiek alapjan Iényeges bizonytalansdg all fenn abban a tekintetben,
hogy a Tarsasag képes-e a m(ikodését a vallalkozas folytatasa elv alapjan folytatni.

Jelen beszamolé a vallalkozas folyatdsanak elve alapjan késziilt, kovetkezésképpen a Tarsasag nem szamolt
el a mérlegben és az eredménykimutatasban az eszkdzok likvidacios értékére vonatkozé mdédositdsokat,
amelyeket akkor kell elszdmolnia, ha a vallalkozas folytatdsanak elve nem all fenn. Ez az értékelés
jelent8sen eltérhet a vallalkozas folytatasat feltételez, éves beszamoldban bemutatott eszkdzértéktdl.

10.) A Tarsasag sajat tdkéje jelenleg negativ. Felhivjuk a tulajdonosok figyelmét a 2006. évi IV sz. torvény
tOkésitési kbvetelményeire és a sajat téke jelentds hidnya miatti intézkedési kdtelezettségre.

Budapest, 2010. februar 25.
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